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El objetivo de la presente investigación se centra en evaluar en qué
medida la demanda de bienes y servicios adquiridos por los
pensionistas ha supuesto un revulsivo en términos de empleo para el
sistema económico durante el periodo de crisis.



Los efectos de la crisis económica en España

El empleo asociado al consumo de los pensionistas

Análisis de descomposición estructural del empleo

Contenido

Conclusiones

El modelo de estimación

25-26 Sept 2014



Las causas de los desequilibrios financieros

Los hogares estaban excesivamente endeudados en 2007, 
alcanzando valores del 85% del PIB, cuando 10 años antes su deuda 
se mantenía en un 35% del PIB.

El sector de la construcción había adquirido un tamaño excesivo 
durante el periodo de auge económico. En 2007 había más de 
400.000 viviendas de nueva construcción y en 2008 esa cifra había 
aumentado en 200.000 unidades

Los problemas para refinanciar su deuda se agravaron con la 
significativa reducción del crédito. El BCE decidió implantar políticas 
restrictivas en las que los tipos de interés subieron desde el 2% en 
Noviembre de 2005 hasta el 4,25% en Julio de2008.
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Trampa de la deuda
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TSIO

ld

C65+ R-20 EPF

LR

1 Agriculture and fishing

2 Mining and quarrying

3 Food, beverages and tobacco

4 Clothing, textiles and footwear

5 Chemicals and intermediate products

6 Machinery and electrical equipment

7 Furnishing, accesories y recycling

8 Electricity, gas and water supply

9 Construction

10 Sale and repair of motor vehicles and fuels

11 Maintenance services

12 Restaurants and Hotels

13 Transport

14 Post and telecommunications

15 Insurance and Financial services

16 Housing and real estate

17 Business services

18 Education

19 Health and social work

20 Community, recreation and personal services
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Efecto composición

Efecto directo (Prod)

Efecto indirecto

25-26 Sept 2014



25-26 Sept 2014



Efecto composición

Efecto Nivel (Dem)

Efecto directo (Prod)

Efecto indirecto
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𝐋𝐑 = 𝐥𝐝 · (𝐈 − 𝐀 − 𝐜𝐋 · (𝟏 − 𝐭) · 𝐯)−𝟏·< 𝐜𝐑 · 𝐘𝐑 · 𝐍𝐑 >

𝐏𝐞𝐧𝐬𝐢𝐨𝐧𝐢𝐬𝐭𝐚𝐬 𝟔𝟓 +

𝐋𝐑 𝟐𝟎𝟎𝟔 1.263.732

TOTAL ∆𝐋𝐑 11.07%

𝐋𝐑 𝟐𝟎𝟏𝟏 1.403.626
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• Los desequilibrios causantes de la crisis han desencadenado durante estos años 
una espiral en la que un menor consumo de los hogares provoca más desempleo 
y el riesgo de perder el empleo limita la capacidad de consumo.

• Este círculo vicioso ha dado como resultado una caída del 16% en la tasa de 
empleo y del 10% en el salario medio durante el periodo 2007-2012, provocando 
una reducción del 11,4% en los ingresos medios de los hogares españoles y del 
12,3% en el consumo total de las familias.

• En aquellos hogares donde el sustentador principal es un pensionista se produjo 
un aumento del 22,35% en el consumo total, generando entre 2006 y 2012 
aproximadamente 140.000 empleos que han contribuido de manera importante 
a paliar la pérdida de puestos de trabajo asociados al consumo del resto de 
hogares.

• El SDA desarrollado confirma que la variación de los ingresos medios de los 
jubilados es la causa principal que explica esta evolución positiva del empleo, lo 
cual supone una clara demostración del efecto estabilizador del sistema español 
de pensiones durante el periodo de recesión.
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